NOTA CAMBIARIA Semana del 4 al 8 de Julio de 2005

EVOLUCION DE LA TRM:

El comportamiento del mercado cambiario durante la Ultima semana se caracterizé por una
devaluacion en el tipo de cambio. La Tasa Representativa del Mercado (TRM) pasé de

$2324.22 a $2332.70 aumentando $8.48, es decir una devaluacion semanal de 0.04%.

Variaciones de la TRM

Semana Anterior

Semana Actual

Corte: Julio 1 Corte: Julio 8
Ano Completo -13.73% -12.80%
Afo Corrido -2.74% -2.39%
Semanal 0.21% 0.04%

DEVALUACION SEMANAL ANUALIZADA
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MERCADO INTERBANCARIO (SET FX):

En la semana, la tasa promedio del mercado interbancario aumenté al pasar de $2325.02 a
$2330.82. El volumen transado fue de US$2324.65 millones (monto promedio semanal afio
completo: US$2294.73 millones) a través de 3327 operaciones (operaciones promedio semanal
afio completo: 3353.46).

La dispersion diaria promedio semanal de la tasa de cambio, considerando Unicamente las
operaciones en linea, fue de $11.1 cifra mayor en $1.7 a la dispersion observada en la semana
anterior. La maxima dispersion se presenté el Martes, $13.90.



MONTO TRANSADO VS DISPERSION
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Entre el lunes y el viernes la tasa minima en linea observada fue $2327.70 y la maxima en
linea fue de $2347.70 es decir una diferencia de $20.00 (dispersion semanal promedio afio
completo: $41.61).

COMPORTAMIENTO DEL MERCADO CAMBIARIO
VELAS JAPONESAS (Ver Glosario)
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TASAS DE INTERES

Rentabilidad interna Rentabilidad externa 1/
Tasa Interbancaria overnight 1dia | ¢ 400/ | 564 de Fed-Funds overnight 9.67%
habil-pasiva- (moneda local) 1/
Tasa de Captacion 90 dias. 1/ | 6.93% Libid 90 dias 7.07%

1/ Datos al 7 de Julio. Fuente: Banco de la Republica
Nota: ver en el glosario el método de calculo.

DEVALUACION UTILIZADA EN EL CALCULO DE LA RENTABILIDAD EXTERNA

Tasa de Interés Devaluacion

Tasa de Fed-Funds overnight Devaluacion afio completo : -12.50% 2/

Devaluacion esperada anualizada para los

Libid 90 dias proximos 90 dias: 3.48% 3/

2/ Devaluacion afio completo al 7 de Julio.
3/ Devaluacion implicita anualizada de los contratos forwards pactados entre el 04 de Julioy el 7
de Julio de 2005. Dato provisional.

TASA INTERBANCARIA 1 DIA HABIL OVERNIGHT (M/L) -TASA DE
CAMBIO PROMEDIO INTERBANCARIO
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Fuente : SET FX, SuperBancaria y Banco Republica.



POSICION PROPIA

La posicién propia de los intermediarios del mercado cambiario al 01 de Julio de 2005 se ubico
en US$258.6 millones, monto inferior en US$43.4 millones a la del viernes anterior (US$302
millones). La posicién propia de contado disminuyoé US$173.6 millones pasando de US$641.2

millones a US$467.6 millones'

A continuacién se presenta la evolucion de la posicion propia.

Posicion Propia y Posicion Propia de Contado de IMC
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GLOSARIO

SET FX: es el sistema electronico a través del cual se efectian la mayor parte de las
transacciones interbancarias peso-dolar.

Mercado Spot: es el mercado interbancario con cumplimiento para el mismo dia. Este
mercado operade 8a.ma 1 p.m.

Promedio Interbancario : es el promedio ponderado de la tasa a la cual se transo en el
mercado spot interbancario.

TRM : es la tasa representativa del mercado que se obtiene como resultado del promedio
simple de los promedios ponderados de las tasas de compra y venta de divisas del sistema
financiero, excluidas las operaciones por ventanilla. Esta estadistica es el resultado de las
operaciones del dia anterior reportadas por las entidades del sistema financiero a la
Superintendencia Bancaria. Por lo tanto la TRM contiene la informacién de las transacciones

realizadas el dia anterior.

Dispersion : es una medida de la variacion de alguna variable en un periodo de tiempo.
Volatilidad intra-dia es la diferencia entre la tasa maxima y la minima observadas para cada

dia.

Analisis Técnico- Velas japonesas : las velas japonesas son un tipo particular de grafica del
comportamiento diario de la tasa. Cada vela tiene un rectangulo vertical con dos rectas en sus

! Fuente: Superintendencia Bancaria y Superintendencia de Valores. Informacién provisional.



extremos. Los extremos superior e inferior del rectangulo estan dados por la tasa de apertura 'y
de cierre. Si la vela es blanca, la tasa subid en el dia, por lo cual el limite inferior sera la
apertura y el superior el cierre. Si la vela es negra, la tasa cayo y se tiene que la apertura sera
el limite superior y el cierre el inferior. Ahora, desde la parte inferior de la vela se traza una
recta que va hasta el punto minimo alcanzado por la tasa ese dia, y lo correspondiente ocurre
en el extremo superior con su valor maximo. Con este tipo de grafico se hacen diversos tipos
de andlisis para predecir el comportamiento de la tasa de cambio.

Metodologia del calculo de las tasas de interés externas:
Se toma el dato de la tasa de interés externa relevante (Libid o Libor o Prime rate o la de los
Fed Funds) del sistema Reuters, para el periodo que se necesite (overnight, 15 dias, un mes,
tres meses, 6 meses, 1 afio. etc). Luego se convierten en tasas efectivas y se multiplican por la
tasa de devaluacion efectiva para el periodo correspondiente.

(1+rent. ext.) = (1 +i *) (1+ dev efect.)



