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Papel de los factores externos
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Preguntas

e ;/Cual es el tamafo del impacto sobre el
PIB?

e ;/Cual es la reaccion en el primer aino del
PIB?

e .COMoO estan relacionados los factores
externos?




Contribucion en impacto al PIB real
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Elasticidad de impacto y contribucion del
Impacto al PIB real

Desviacion Promedio de la Desviacién
estandar del cicl Promedio de la elasticidad del impa amplitud de la  estandar del
de las series sobre el PIB contribucion de  ciclo de la
Iniciales ciclo contribuciéon
(% de la (pp del ciclo de (pp del ciclo del
tendencie PIB) PIB)
1970-200 1970-8¢ 1990-200 2007 1970-200 1970-200
Pyecio de las 16,88 0.14 0.19 0,22 5.10 275
exportacione
Precio de lap 10,80 0,15 -0,20 0,24 262 1,73
importacione
Cueqta de. capital y 5.99 252
financier:
PIB mundial 2,86 0,14 0,19 0,22 0,56 0,63
Termlnos (.je 577 1,88
intercambic

PIB real per capita 0,41 3,75




Los factores externos y el PIB

Correlacion  Precio de las Cuenta de capital PIB
robusta exportaciones Yy financiera mundial

Ciclo del PIB

- 0,57 0,3€ 0,3z
real per capita

Fuente: Célculos propios.




Cuando llueve,...

Correlacion Precio de las Cuenta de capital
robusta  exportaciones V financiera
Cuenta de
capital y 0,3¢€
financiera
PIB mundial 0,69 0,20

Fuente: Célculos propios.




Correlaciones entre los componentes del PIB por
el lado del gasto y los factores externos
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Correlaciones entre los PIB de los sectores
y los factores externos
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% de la tendencia % de |la tendencia
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% de la tendencia
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% de la tendencia
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% de la tendencia
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Transmision de los factores externos a
los sectores no transables

e Gasto de los sectores transables en
serviclos no transables.

e Bancos intermediarios.

e Ciclo de los depdsitos vy el credito .
* Politica monetaria prociclica.
 Politica fiscal prociclica.




Correlaciones entre las variables financieras y los
factores externos Colombia vs Canada
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Correlaciones entre los componentes del PIB por el
lado del gasto y los factores externos Colombia vs
Canada

Quenta de capital

10 -
Importaciones
| o
08 Inversion

@® Consumo gobierno
06 - @ Consumo hogares

B Consumo gobiermo

Inversion
sl Consumo hogares
| |

-1,0 -0,8 -0,6 -04 -0,2 [ | 0,0 .02 04 0,6 0,8 10

Precio de las exportaciones

. E:mtaciores -04 -

Fuente: Célculos propios.




Causalidad de Granger
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Conclusiones

e ;/Cual es el tamafo del impacto sobre el
PIB?

R: Grande. Px, CC = (2-3 pp del PIB).
P1B mundial = (0.6 pp del PIB).

e ;/Cual es la reaccion en el primer ano del
PIB?

R: Px amplificado, todos correlacionados.

e .COMo estan relacionados los factores
externos?

R: Px, CCy PIB mundial correlacionados.




